ANEXO 7

FLUXO DE EVENTOS E DESEMBOLSO DOS APORTES
DE RECURSOS.
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RT.DCE - Relatorio Técnico Economico e Financeiro

Ref.. ARTESP-PRC-2022/04052 - Correcdes dos passivos do Trecho Planaito
- Fase 1 - Prioritaria.

Trata-se de estudo de viabilidade técnica contemplando os meios de recomposicdo do
contrato de concessao firmado com a Concessionaria Tamoios — de acordo com os
preceitos da Portaria ARTESP 35/2020 que dispe sobre o fluxo de caixa marginal e de
acordo com a modalidade de Aporte de Recursos, prevista no Edital de Concorréncia
Internacional 01/2014, capitulo |, item 8. O escopo deste & a analise da repercusséo e
conveniéncia da modalidade de Aporte de Recursos, previamente apontada como
desejavel pelo Poder concedente, de acordo com o SLT-DES-2022/03116A - fls. 3.265.

Todas as analises e conclusdes deste estudo sdo exclusivamente relacionadas ao aspecto
econdémico-financeiro, ressalvando a competéncia das demais diretorias da ARTESP para
outros aspectos técnicos e os aspectos juridicos do tema, de acordo com o Regimento
Interno da Agéncia. Portanto, ndo foram aqui abordadas questdes tais como a
conveniéncia e viabilidade da obra tampouco os aspectos juridicos afetos a sua legalidade.

O presente Relatério Técnico baseou-se integralmente nas informagdes prestadas
pelas areas técnicas acerca da viabilidade e exequibilidade do pleito, conforme
cronograma fisico-financeiro vigente ARTESP-CAP-2023/03657-A, fl. 4.083, e
despacho técnico ARTESP-DES-2023/01487-A fl. 4.080/4.081.

Da Taxa Interna de Retorno

Em conformidade com o art. 5° da PORTARIA, apresenta-se o calculo da média do titulo
IPCA + (NTNB Principal) com vencimento para 15/05/2045. Trata-se do vencimento
posterior mais proximo a data definida pelo TAM 06/2021 com contrato de concessao
vigente até as 23:59:59 hora do dia 17/04/2045.

Descricdo Taxa
(A) Média IPCA+ vencimento 2045 (periodo de 24/01/2022 a 23/01/2023) 5.99%
(B) Sobretaxa 3,86%
(C) Total (A)+(B) — TIR do projeto 0,85%

O periodo utilizado para a composigéo da TIR do projeto, conforme os termos da Portaria
35/2020, compreende a média dos 12 meses anteriores ao momento do calculo, referente
ao titulo IPCA+ com vencimento para 2045, acrescido da sobretaxa de 3,86% ao ano. A
data de inicio do investimento. referente ac item 01.06. € o dia 18/02/2023.

Desta forma, adotou-se a data de emissdo deste Relatorio Técnico e a data prevista na
ARTESP-DES-2023/01487-A, fls. 4.080/4.081 como marco temporal do inicio da
exigibilidade do investimento, em consequéncia, termo final do periodo de um ano para o
calculo da TIR, receitado pela Portaria ARTESP 35/2020.

A memoria de calculo para a composi¢éo da taxa de juros do projeto consta no Anexo I:
Taxa Interna de Retorno.
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Dos calculos de desequilibrio

Em conformidade com o art. 6° da PORTARIA, apresentamos calculos de desequilibrio
econdémico-financeiros gerados pela inclusdo caso esta venha a se materializar.

Os orgamentos dos investimentos foram elaborados e apresentados pelas areas técnicas
competentes culminando com a emisséo dos despachos as fls. 4.080/4.081 e 4.085/4.086
e cronograma fisico-financeiro ARTESP-CAP-2023/03657 (fl. 4.083). A distribuigdo mensal
dos investimentos vigente é apresentada na ARTESP-CAP-2023/03139-A pela Diretoria
de Investimentos conforme folha 4.0298/4.030, além da manifestagéo da Superintendéncia
de Seguros as folhas 4.138/4.143 e da Superintendéncia de Fiscalizagdo as folhas
3.850/3.851. Tais documentos foram utilizados como base para o presente estudo para os
itens de investimentos e custos operacionais.

Registra-se que conforme o Edital de Concorréncia Internacional n® 01/2014, capitulo |,
item 8, a lei federal de Parceria Publico Privada (PPP) e suas alteragbes, prevé para a
Concessionaria Tamoios, responsavel pelo lote 27, a possibilidade de Aporte de Recursos
por parte do Poder Concedente, no valor de R$ 2.185.334.000,00 (dois bilhdes, cento e
oitenta e cinco milhdes, trezentos e trinta e quatro mil reais), data base de julho/2013, cuja
percepcdo pela Concessionaria se dara em conformidade com o Fluxo de Desembolso de
Parcelas do Aporte de Recursos, Anexo XVII e de acordo com os Eventos para Liberacdo
das Parcelas de Aporte de Recursos apresentados no Anexo XVIII do Edital do Contrato,
bem como nos termos do regramento estabelecido na minuta do Contrato, em funcéo da
efetiva execugdo dos investimentos, envolvendo construgdo e aquisigdo de bens
reversiveis, para a realizagéo das obras civis relacionadas para implantagédo da Ampliagdo
Principal no trecho entre os quildmetros 40+480km ao 82+000 km da Rodovia SP-099.

O cronograma fisico-financeiro, item 01.06 no presente estudo, apresenta valores na data
base de setembro de 2022. Desta forma, os valores apresentados foram retroagidos para
a base contratual. A retroacdo dos valores ocorreu em bases mensais de acordo com o
Art. 4°, § 2° da PORTARIA. Entretanto, considerando que, diferentemente dos contratos de
1% e 2° fase de concessdo, a base do contrato da Concessionaria Rodovia dos Tamoios
pressupde a inflagao do proprio més e o periodo atualizado pressupde somente um més
de defasagem, foram feitas as adaptacdes necessarias ao contrato de concessdo em
pauta, portanto, o periodo de inflagéo considerou os indices entre julho de 2013 (més base
do contrato) e agosto de 2022 (M-1 em relagao ao orgamento).

Para a modalidade de reequilibrio por Aporte de Recursos os valores dos investimentos
foram deflacionados pelo INCC-M da FGV, conforme preceitua a Clausula 29.1 do Contrato
de Concessao. (Anexo IX — Deflacionamento)

Vale ressaltar que a solicitagéo pela apresentacdo da modalidade de reequilibrio por aporte
foi feita diretamente pela Concessionaria por meio da manifestagao DIRAF.0123/2022 (fls.
3.001/3.003) e escolhida pelo Poder Concedente, por meio do despacho da SLT SLT-DES-
2022/03116-A (f1.3.265). De acordo com o artigo 38 da PORTARIA 35, bem como o item
VIl Artigo 2° da Resolugdo ST 02/2005, ha a previsdo de utiliza¢do conjugada de uma ou
mais modalidades além daquelas previamente previstas para avaliagdo do Poder
Concedente quanto sua aplicabilidade e conveniéncia.

De acordo com o artigo 36 da Lei 17.293/20 e tendo em vista a mudanga de governo
desde a aprovacdo da SLT pela modalidade de Aporte de Recursos, recomenda-se
nova consulta ao érgdo competente para gue sejam cientificados dos termos até aqui
pactuados no &mbito deste processo de incluséo.
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Seguros e garantias

O art. 7° indica a forma de consideragdo de seguros e garantias eventualmente
necessarios. Neste sentido, a equipe da Superintendéncia de Seguros desta DCE
apresentou as analises relacionadas aos prémios orgados (fls. 4.138/4.143).

Do calculo de desequilibrio

Considerando ser a modalidade de Aporte de Recursos aquela escolhida, nos deteremos
a analisar suas implicagdes no fluxo de caixa.

Considerando gue o reequilibrio do contrato por meio de Aporte de Recursos € regrado por
regime contabil diverso, de modo que os Aportes de Recursos (sem REIDI) pelo Poder
Concedente ocorrem mensalmente 4 medida que se comprova a evolucéo da obra, bem
como deflacionados pelo indice INCC-M, apresenta-se DRE/DFC do desequilibrio
econémico-financeiro, nos termos do Aporte de Recursos que, se aprovado da forma como
se apresenta, equivale a R$ 74.061.701,22 (setenta e quatro milhées, sessenta e um mil
setecentos e um reais e vinte e dois centavos) em VPL a valores de julho de 2013 e TIR
de 9,85167% a reequilibrar a favor da contratada.

Apresenta-se, adicionalmente, o DRE/DFC do desequilibrio econdmico-financeiro, na
modalidade Aportes de Recursos (com REIDI} que, se aprovado da forma como se
apresenta, equivale a R$ 71.358.779.31 (setenta e um milhdes, trezentos e cinquenta e
oito mil, setecentos e setenta e nove reais e trinta € um centavos) em VPL a valores de
julho de 2013 e TIR de 9,85167% a reequilibrar a favor da contratada (Anexo II: DRE/DFC
de desequilibrio — Aporte de Recursos).

Conforme consta na pagina Xlll, nas notas explicativas das demonstragées contabeis
apresentadas pela contratada ao mercado em dezembro de 2021, verifica-se que a
contratada adota como procedimento contabil a curva de beneficios. As projegdes de
inflagdo foram as consultadas no sistema expectativas do BACEN referente a 20/01/2023
(Anexo IV: Painel de Informagdes — Premissas e resultados).

Modalidades de Reequilibrio

A depreciagdo e amortizagdo foram estimadas de acordo com as normas e legislagdo
vigentes aplicaveis a Concessionaria e a metodologia aplicada nos calculos de
desequilibrio. Os tributos diretos e indiretos considerados para o prazo prorrogado foram
aqueles vigentes na época da assinatura do Termo Aditivo Modificativo.

Previamente a apresentacdo da modalidade de aporte de recursos, € conveniente
esclarecer gue, de acordo com a previsdo do art. 21 da PORTARIA, os dados estimados
que serviram de base para as modalidades de reequilibrio serdo oportunamente
substituidos pelos valores reais.

| — Aporte de recursos

O Contrato da Concessionaria Tamoios, no Edital de Concorréncia, capitulo |, item 8, prevé
a modalidade de reequilibrio por meio de Aporte de Recursos do Poder Concedente, a
serem transferidos @ Concessionaria a medida em que € comprovada a evolugdo da obra,
conforme executado no TAM 06/2021.

CAPITULO | - DISPOSIGOES GERAIS
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8. APORTE DE RECURSOS

B1  Nos termos da Lei Federal de PPP e suas alterages, a Concessdo
Patrocinada contempla Aporte de Recursos por parte do Poder
Concedente, no valor de R$ 2.185.334.000,00 (dois bilhdes, cento e
oitenta e cinco milhdes, trezentos e trinta e quatro mil reais), data base
de julho/2013, cuja percepgdo pela Concessionaria se dara em
conformidade com o Fluxo de Desembolso de Parcelas do Aporte de
Recursos, Anexa XVIl e de acorda com os Eventos para Liberagdo das

Parcelas de Aporte de Recursos apresentados no Anexo XVIII deste
Edital, bem como nos termos do regramento estabelecido na minuta do
Contrato, em funcio da efetiva execugdo dos investimentos, envolvendo
construgdo e aquisigdo de bens reversiveis, para a realizagio das obras
civis para implantacde da Ampliagdo Principal no trecho entre os
quilometros 60+480 Km ao 82+000 Km da Rodovia SP 089

8.2. Para a elaboracdo do Plano de Megocios e da Proposta de Preco. as
Licitantes deverdo considerar o Fluxo de Desembolso de Parcelas do
Aporte de Recursos, Anexo XVII, e os Evenios para liberacdo das

parcelas de Aporte de Recursos, Anexo XVIII

8.2.1. Os pagamentos serdo realizados até o 30° (trigésimo) dia contade do
recebimento do documento de cobranga de cada parcela, acompanhado
do Documento de Conclusdoe de Evento e respectivo relatério de
fiscalizagdo, emitidos pela ARTESP, conforme o regramento
estabelecido no Contrato e nos Anexos XVIl e XVIIl.

A Concessionaria Tamoios, por meio do documento DIRAF.0123/2022 (fls. 3.001/3.003),
apresentou modalidade de reequilibrio por Aporte de Recursos (fis. 3.003) como sugestao
para o pleito do presente estudo, conforme a apresentagdo do cronograma mensal de
aportes, apresentado pela area técnica (fl. 4.082). Nessa modalidade de reequilibrio, os
valores dos investimentos e demais gastos relacionados a obra sdo contabilizados como
ativos financeiros. Os valores de PIS/COFINS sé&o contabilizados de forma diferida, a partir
da data de conclusdo da obra. Em razao das atualizagdes posteriores do cronograma
fisico-financeiro, os valores mensais dos aportes também sofreram alteracées, conforme
informado pela DIN no ARTESP-CAP-2023/03654.

Desse modo, os valores de Seguros de Risco de Engenharia, Seguros de
Respansabilidade Civil, Custos de Garantias sdo calculados como ativos financeiros,
enguanto nas modalidades de reequilibrio estabelecidas na Portaria 35/2020, tais custos
sdo contabilizados como despesas operacionais, como seguros e garantias. Ressalta-se
que os investimentos, nesse modelo, sdo deflacionados a valores na base contratual
julho/2013 pelo indice INCC-M da FGV.

Adicionalmente, os Aportes de Recursos em favor da interessada sao efetuadas a medida
em que ha a evolugdo da obra & confirmada. Nesse sentido a obra ndo & contabilizada
como ativo intangivel, sem amortizagdo do investimento. Neste modelo, apos a entrega de
parte dos investimentos pela concessionaria, ha verificagdo da entrega dos marcos
construtivos e, em seguida, aporte dos recursos daquela fragdo dos investimentos pelo
Estado.
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Assim, consideramos que ja ha indicativos quanto ao periodo dos ressarcimentos pelo
Poder Concedente indicado no artigo 35 da Portaria ARTESP 35/2020, adotando-se uma
sincronicidade entre os desembolsos do agente e seu pagamento pelo Poder Concedente.

A periodicidade considerada no projeto € mensal, com defasagem de dois meses entre a
execucdo da fase/marco do projeto, sua mensuragdo e ateste e o pagamento do aporte.
Tal defasagem temporal & relevante devido ao custo financeiro do capital para a
contratada, que & mensurado de acordo com a TIR do projeto, em bases anuais,
considerando somente o quinhdo do descasamento que perpassa cada ano contratual.

Na modalidade de reequilibrio por Aporte de Recursos do Poder Concedente, seja com ou
sem os critérios da REIDI, ha legislagdo especifica que permite o diferimento do PIS,
COFINS e CSLL relativos a tal aporte, com sua realizagdo na proporgdo em que o custo
para a realizacdo de obras e aquisicéo de bens for realizado (Lei Federal 12.766/2012).

Neste sentido, ressalta-se novamente a competéncia dos administradores da empresa
para a interpretagdo quanto ao regramento contabil e fiscal ao qual estdo inseridos de
acordo com sua experiéncia e conhecimentos técnicos e da gestdo do negdcio.

Especificamente em relagdo a CSLL, informa a contratada, e verifica-se no projeto, que
ndo se considera existéncia de lucro econdmico, sendo o reequilibrio ora apresentado igual
ao desequilibrio, que, por sua vez, considera a totalidade dos custos previstos para o
projeto. Desta forma, ndo se vislumbra também a existéncia de CSLL referente a lucro
vinculado ao presente projeto e, portanto, ndo ha planejamento da contratada de
diferimento desta contribuigdo.

Ja em relacéo ao PIS e a COFINS, informa a contratada que os pagamentos dos tributos
diferidos terao seu calculo considerando a metodologia linear. Outrossim, o pagamento dos
tributos referidos em relagdo ao aporte inicia-se apos a data prevista para finalizagdo dos
investimentos, ou seja, o0 momento em gue os beneficios econdmicos passam a ser
gerados e séo devidos em conformidade com sua realizagéo.

A legislagdo citada também nao traz referéncia a possivel corregdo monetaria do ftributo
diferido. Desta forma, considerando as especificidades descritas das legislagdes
relacionadas as concessodes patrocinadas e a perda do valor do ativo no tempo receitados
no Art. 8 da PORTARIA, considera este beneficio tributario relacionado ao diferimento dos
pagamentos dos tributos sobre a receita elencados.

Investimentos - Contabilizacao

Conforme informagao da contratada em relagdo a seus estudos atuais, os custos do projeto
serdo contabilizados como ativos financeiros. Considerando os beneficios relacionados ao
diferimento tributario relacionado ao aporte, espera-se que o valor liquido do aporte de
recursos seja menor que o valor do investimento planejado a cada més/fase do projeto.

Desta forma, o valor residual entre o valor do dispéndio do projeto e o valor liquido do
aporte consistira em ativo intangivel a ser amortizado em conformidade com o regramento
vigente. Portanto, os impactos contabeis ou fiscais gerados pela incorporagdo destes
novos ativos ao contrato consideram a sua amortizagao iniciando ao fim da execucéo de
tais investimentos e finalizando-se ao fim do contrato de concessdo. Assim, em relagéo
aos ativos intangiveis, aplica-se o regramento contido no Art. 8° da PORTARIA, também
esta apresentada no processo. (Anexo Il — Investimento Aporte de Recursos)

Pagina 5 de 19

Assinado com senha por BRUNO GUITTON BRAUER - Supervisor de Equipe / DCE-DESEQUILBRIO - 10/02/2023 as 13:56:04,
JORGE FARAH ELIAS - Diretor / DCE - 10/02/2023 as 14:22:56 e LEVI BARBOSA DA SILVA - Superintendente de Area / DCE-
DESEQUILBRIO - 10/02/2023 as 16:20:19.

Documento N°: 64881735-3324 - consulta & autenticidade em
https://mwww.documentos.spsempapel sp.gov.br/sigaex/public/app/autenticar?n=64881735-3324

ARTESPDCI202304519

Autenticado com senha por ANA PAULA DO NASCIMENTO - Auxiliar Administrativo / DGR-CGD/RD - 10/02/2023 as 21:12:29.
Documento N°: 64934829-1272 - consulta a autenticidade em
https://www.documentos.spsempapel.sp.gov.br/sigaex/public/app/autenticar?n=64934829-1272

<
te}
I
[t}
™
™
N
o
N
o
<
O
o
(2]
L
'_
e
<




NARTESP

AGENCIA DE TRANSPORTE DO ESTADO DE SAO PAULO

Beneficio tributario — PIS/COFINS e REIDI

Os orgamentos realizados pelas areas técnicas consideram os valores de dispéndios que,
em condi¢gdes normais, sdo estimados para custeio das obras e servigos relacionados ao
projeto em estudo, inclusive relacionados aos fributos e tarifas usualmente aplicaveis.

Contudo, verificou-se nas reunibes de alinhamento prévio realizadas com o Poder
Concedente que para compras e contratagéo de servigos pela concessionaria relacionadas
ao projeto em questdo deveria ser considerado o beneficio fiscal do REIDI conforme Lei
Federal 11.488/2007.

O REIDI € um incentivo fiscal que consiste na suspensdo da incidéncia do PIS € COFINS
sobre as aquisicbes de maquinas, aparelhos, instrumentos e equipamentos novos,
prestacdo de servigos e materiais de construgdo para utilizagdo ou incorporagdo
destinadas ao ativo de pessoa juridica habilitada.

Assim, a habilitagdo ao REIDI se reverte em redugdo do tributo a ser pago pela contratada
e, portanto, em reduc&o do valor de ressarcimento a ser efetuado pelo Poder Concedente
no reequilibrio.

Uma das condictes para habilitagdo ao beneficio tributario € que o impacto positivo da
aplicagéo do regime seja considerado no projeto a ser executado pelo parceiro privado.
Desta forma, os custos do projeto indicados neste estudo foram estimados levando-se em
consideracdo a suspensdo prevista no art. 2° do Decreto n° 6.144, de 2007, inclusive para
calculo de precos, tarifas, taxas ou receitas permitidas, quando cabivel.

Reequilibrio por Aporte de Recursos sem REIDI

A modalidade de reequilibrio por Aporte de Recursos sem REIDI produziria reequilibrio
estimado em R$ 74.948.473.75 (setenta e quatro milhdes, novecentos e quarenta e oito
mil. guatrocentos e setenta e trés reais e setenta e cinco centavos) em VPL a valores de
julho de 2013 e TIR de 9,85167% a reequilibrar a favor da contratada. (Anexo Il - DRE/DFC
de Desequilibrio por Aporte de Recursos) (Anexo V: Reequilibrio por Aporte de Recursos
(sem REIDI)).

Portanto, em caso da ndo na consecucdo do REIDI, o desequilibrio equivaleria a R$
74.061.701.22 (setenta e quatro milhdes, sessenta e um mil. setecentos e um reais e vinte
e dois centavos) em VPL a valores de julho de 2013 e TIR de 9,85167% a reequilibrar a
favor da contratada. Tal valor, atualizado para o 8° ano contratual a valores de julho de
2022, correspondem a R$ 272.774.935,64 (duzentos e setenta e dois milhdes, setecentos
e setenta e guatro mil, novecentos e trinta e cinco reais e sessenta e quatro centavos)
(Anexo V: Reequilibrio por Aporte de Recursos (sem REIDI)).

Os valores de desembolsos mensais na modalidade Aporte de Recursos sem REIDI,
estao apresentados no Anexo VIii: Tabela Resumo dos Aportes — Valores de Projeto
e Risco. O total de desembolsos por ano constam no Anexo VIIi: Desembolsos
anuais na modalidade Aporte de Recursos apresenta os valores de desembolso
entre os anos de 2023 e 2024.

Reequilibrio por Aporte de Recursos com REIDI

A modalidade de reequilibrio por Aporte de Recursos com REIDI produziria reequilibrio
estimado em R$ 72.215.248.97 (setenta dois milhées, duzentos e quinze mil, duzentos
e quarenta e oito reais e noventa e sete centavos) em VPL a valores de julho de 2013
e TIR de 9,85167% a reequilibrar a favor da Contratada (Anexo Il — DRE/DFC de
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Desequilibrio por Aporte de Recursos) (Anexo VI: Reequilibrio por Aporte de Recursos
(com REIDI)).

Em caso da consecucdo do REIDI, o desequilibrio equivaleria R$ R$ 71.358.779.31
(setenta e um milhdes, trezentos e cinguenta e oito mil, setecentos e setenta e nove reais
e trinta e um centavos) em VPL a valores de julho de 2013 e TIR de 9,85167% a reequilibrar
a favor da contratada. Tal valor, atualizado para o 8° ano contratual a precos de julho de
2022, corresponde a R$ 262.819.866.59 (duzentos e sessenta e dois milhdes, oitocentos
e dezenove mil, oitocentos e sessenta e seis reais e cinquenta e nove centavos) (Anexo
VI: Reequilibrio por Aporte de Recursos (com REIDI)).

Os valores de desembolsos mensais na modalidade Aporte de Recursos com REIDI,
estao apresentados no Anexo VIi: Tabela Resumo dos Aportes — Valores de Projeto
e Risco. O total de desembolsos por ano constam no Anexo VIII: Desembolsos
anuais na modalidade Aporte de Recursos apresenta os valores de desembolso
entre os anos de 2023 e 2024.

Riscos relacionados ao REIDI

A concesséo do beneficio fiscal do REIDI depende de pedido da contratada e analise da
Unido, com diversas condicionantes e requisitos. Desta forma, ha riscos relacionados a
prépria concessdo do beneficio e riscos relacionados a sua concessdo apés o inicio das
obras, implicando em cobranca parcial ou integral dos valores de PIS/ICOFINS sobre as
compras e contratacGes do projeto.

Sabe-se que se ndo houvesse a possibilidade pelo instituto do REIDI os impactos da
tributagdo do PIS/COFINS seriam causadores de desequilibrio e seriam arcados pelo
Poder Concedente no reequilibrio. Desta forma, entendemos que, do ponto de vista
econdémico-financeiro, ndo havendo culpa da contratada, o atraso ou insucesso na
consecugdo do beneficio fiscal podem ser risco alocado ao Poder concedente.

Neste sentido, a fim de informar os agentes decisores envolvidos, considerando os demais
fatores constantes, apresentamos tabela comparativa considerando o impacto nos valores
dos investimentos, despesas, sequros e garantias para a possibilidade do REIDI ndo ser
implementado (Anexo VII: Tabela Resumo dos Aportes — Valores de Projeto e Risco).

Classificagdo das modalidades de reequilibrio

A analise da conveniéncia da aplicagdo das modalidades tem carater comparativo
competindo ao Poder Concedente, municiado das informagdes técnicas disponiveis,

decidir a melhor opgdo considerando o interesse publico.

A modalidade de Aporte de Recursos por parte do Poder Concedente, por sua vez, em
razdo do diferimento dos impostos de PIS/COFINS, apresenta reequilibrio inferior se
comparada a modalidade que utilizasse verbas do Tesouro. A modalidade de Aporte de
Recursos com REIDI possibilita, adicionalmente, redugdo no montante de investimentos a
serem realizados em razdo da isencdo de PIS/COFINS na aquisicdo de maquinas,
aparelhos, instrumentos e equipamentos novos, prestacéo de servigos e materiais de
construgdo para utilizagdo ou incorporagdo destinadas ao ativo de pessoa juridica
habilitada.

Ha inameras possibilidades de conjuncdo das diversas modalidades, considerando o peso
do reequilibrio em cada uma e suas condigdes. Assim sendo, havendo interesse manifesto
do Poder Concedente em novas simulagdes, solicitamos que os autos retornem a DCE
para providéncias de acordo com o Art. 38 da PORTARIA.
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Disposicoes Finais e Conclusdes

Qutras alteragoes nos valores de investimento do contrato

Inicialmente, o contrato de concessio da Concessionaria Tamoios, referente ao Edital de
Concorréncia Internacional n® 01/2014, contava com a previsdo de investimentos, a valores
de julho de 2013, de RS 2.959.258,12.

Posteriormente, ocorreu a inclusdo do TAM 06/21 cujo valor do investimento foi de
R$1.045.451,94 (mil - base julho/2013):

Isto posto, na forma como se apresenta o contrato de concessao que contém termo aditivo,
ao considerar o presente estudo, majoraram o valor total de investimentos em 42%.

Os valores em discussdo nestes autos correspondem a R$ 328.129.551,35 de
investimentos em valores na base contratual de setembro de 2022, deflacionados pelo
indice INCC. Assim, sendo, caso tal inclusdo venha a ser efetivamente pactuada,
representara incremento de 6% aproximadamente no nivel de investimentos do contrato
da Concessionaria Tamoios.

Nesse contexto, registra-se a manifestagdo da Consultoria Juridica no Parecer
CJ/ARTESP n° 503/2021 gue frata da alteragdo contratual para a inclusdo das obras dos
contornos de Caraguatatuba e S&o Sebastido, tal como a transferéncia da obrigagéo de
finalizagdo de obras do Poder Concedente para o Parceiro Privado.

Solicitamos que, oportunamente, as areas juridicas apresentem analise referente a
influéncia do presente contrato em relacéo aos valores de investimentos a luz do paragrafo
1° do art. 65 da lei n° 8.666/1993, da lei 8.987/1995, da lei 11.079/2004 e demais leis
correlatas.

Conclusées e recomendagées

Este estudo teve objeto limitado aos aspectos econdmico-financeiros da avenga
relacionados ao contrato de concessdo. A analise, portanto, tem como objeto principal a
estimacdo dos impactos econémico-financeiros no equilibrio contratual da concessionaria.

Assim, o estudo se pauta na premissa de que. havendo a execugdo dos investimentos
propostos. estes ocarrerdo através de sua inclusdo no contrato de concessdo firmado com
a Concessionaria Tamoios em detrimento de eventual selegdo pelo Poder Concedente de
outra forma de execugo direta ou indireta do objeto em estudo. Tal premissa, contudo,
necessita ser confirmada ou n&o pelo Poder Concedente.

Neste sentido, consideramos também conveniente a eventual complementagdo deste
estudo com outros aspectos institucionais, técnicos e juridicos arguidos pelas demais
diretorias envolvidas.

O Termo Aditivo Modificativo TAM 06/2021 estabeleceu a transferéncia para o parceiro
privado a execugdo das obras remanescentes dos Contornos e do Trecho Adicional de
Caraguatatuba e Sdo Sebastido, tal como a elaboracdo de projetos de engenharia,
funcionais, basicos ou executivos, na qual referenciamos a Clausula 1.1, a Clausula 1.3 e
Clausula 10.2 do TAM 06/21.
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA OBRIGAGAO TRANSFERIDA AQO PARCEIRO PRIVADO

1% Fica transferida ao PARCEIRO PRIVADO a obrigagio contratual originalmente
atribuida ac PODER CONCEDENTE de execugho das obras remanescenies dos
CONTORNOS & do TRECHO ADICIONAL (*OBRAS"), conforme descricdo constante do
ANEXD 1, e conforme os prazos previstos no ANEXO 2, os quais deverfio ser
integralimente observados pelas PARTES.
13 Incluem-se na obrigagio prevista na Cléusula 1.1, sob responsabllidade do
PARGEIRD PRIVADO, as seguintes responsabilidades:

I A elaboragio de quasquer projetos de engenharia, funcionais, basicos ou
execulivos, necessanos a execucdo das OBRAS transferidas ao encargo do
PARCEIRO PRIVADO, bem como, & seu critério @ sem qualquer direito a
indenizacdo ou a reequllibric econdmico-financeirs do CONTRATO, a reviséo,
retificacho, adaptagsio, reformulagiio, ou corregao de vicios de qualquer natureza,
dos projetos disponibllizados pela ARTESP, constantes do ANEXO 9;

10.2  As PARTES reconhecem que slio necessanas medidas para elaboragho de
projetos atualizados, orgamentacdo e tomada das providéncias para a implantagio da

automagio alatro dos Tinais nas OBRAS.

10.21.A automagao dos Tineis ndc integra o escopo deste TAM e as medidas
pravistas na Clausula 10.2 nao estdo incluidas dentre as obrigagbes
transferidas ao PARCEIRO PRIVADO

10.2.2.Caso o PARCEIRO PRIVADO venha a assumir a cbrigagio de adotar as
medidas previstas na Cidusula 102, bem como outras que se fizerem
necessarias a efetiva implantacho do sistema de automago dos Tuneis,
através de aditivo contratual, lera direito ao reequilibrio contratual pertinente.

10.2.3. As PARTES reconhecem gue a inexisléncia de projetos atualizados e
orgamentacho ndo acarreta quaisquer prejuizos ao regular andamento das
OBRAS previstas na Clausula 1.1

Pantua-se que o TAM 06/21 abarcou como objeto as obras do Contorno de Caraguatatuba
— S3a0 Sebastiao, item de investimento 01.05. O presente estudo apresentado, por sua vez,
refere-se aos servicos remanescentes, conforme descritos, referentes as Corregdes dos
passivos do Trecho Planalto - Fase 1 - Prioritaria

Quanto a analise apresentada da repercussao, impactos e classificagio dos valores da

modalidade de reequilibrio, nota-se que além da analise quantitativa, & relevante a situagédo
do contrato e a origem dos dispéndios financeiros do reequilibrio.

Assim, entendendo que a alocagaoc de recursos publicos e a definigdo das politicas publicas
relacionadas as Concessdes Rodoviarias do Estado de Sao Paulo séo temas passiveis de
analise técnica, mas que a decisdo & aderente a discricionariedade administrativa, e em
atendimento & Resolugdo ST n° 2/2005, apresentamos o presente estudo para subsidio as
instancias decisorias competentes.

ARTESPDCI202304519

Pagina 9 de 19

Assinado com senha por BRUNO GUITTON BRAUER - Supervisor de Equipe / DCE-DESEQUILBRIO - 10/02/2023 as 13:56:04,
JORGE FARAH ELIAS - Diretor / DCE - 10/02/2023 as 14:22:56 e LEVI BARBOSA DA SILVA - Superintendente de Area / DCE-
DESEQUILBRIO - 10/02/2023 as 16:20:19.

Documento N°: 64881735-3324 - consulta & autenticidade em

hitps //www.documentos.spsempapel sp.gov.br/sigaex/public/app/autenticar?n=64881735-3324

Autenticado com senha por ANA PAULA DO NASCIMENTO - Auxiliar Administrativo / DGR-CGD/RD - 10/02/2023 as 21:12:29.
Documento N°: 64934829-1272 - consulta a autenticidade em
https://www.documentos.spsempapel.sp.gov.br/sigaex/public/app/autenticar?n=64934829-1272

ARTESPCAP202313525A



NARTESP

AGENCIA DE TRANSPORTE DO ESTADO DE SAO PAULO

Anexo I: Taxa Interna de Retorno
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Taxa Taxa 31/03/2022 | 544% 5,56%
Dia Compra Venda 01/04/2022 5,46% 5,58%
Manha Manh& 04/04/2022 |  5737% 5,49%
24/01/2022 5,62% 5.74% 05/04/2022 537% 5,49%
25/01/2022 | 5,59% 571% 06/04/2022 | 546% 5,58%
26/01/2022|  5,59% 5,71% 07/04/2022 | 5.40% 5,52%
27/01/2022 |  568% 5,80% 08/04/2022 |  542% 5,54%
28/01/2022| 561% 573% 11/04/2022 |  551% 5,63%
31/01/2022| 5,65% 577% 12/04/2022 |  558% 5,70%
01/02/2022 |  5,56% 5,68% 13/04/2022 |  5,58% 5,70%
02/02/2022| 557% 5,69% 14/04/2022 |  5,64% 5,76%
03/02/2022| 5,53% 5,65% 18/04/2022 | 567% 5,79%
04/02/2022 | 5,56% 5,68% 19/04/2022 |  558% 570%
07/02/2022|  5,56% 5,68% 20/04/2022 |  5,60% 572%
08/02/2022 |  5,54% 5,66% 22/04/2022 |  566% 5,78%
09/02/2022 |  5,52% 5,64% 25/04/2022 | 5,63% 5,75%
10/02/2022 5,63% 5.75% 26/04/2022 561% 573%
11/02/2022|  563% 5.75% 27/04/2022|  561% 5,73%
14/02/2022 |  5.66% 5,78% 28/04/2022 |  564% 5,76%
15/02/2022 |  563% 5,75% 20/04/2022 |  562% 5,74%
16/02/2022 5,53% 5,65% 02/05/2022 5,63% 5,75%
17/02/2022 |  5,58% 5,70% 03/05/2022 | 5,66% 5,78%
18/02/2022 |  5.65% 577% 04/05/2022 |  5,74% 5,86%
21/02/2022 |  572% 5,84% 05/05/2022 | 563% 5,75%
22/02/2022 | 567% 5.79% 06/05/2022 |  572% 5,84%
23/02/2022 |  5,73% 5,85% 09/05/2022 | 5,78% 5,90%
24/02/2022| 5,81% 5,03% 10/05/2022 | 5,73% 5,85%
25/02/2022 | 5,68% 5,80% 11/05/2022 |  5,84% 5,06%
02/03/2022| 5,68% 5,80% 12/05/2022 |  5,84% 5,06%
03/03/2022 | 577% 5,89% 13/05/2022 |  5,76% 5,88%
04/03/2022| 5,77% 5,89% 16/05/2022 | 572% 5.84%
07/03/2022| 5,88% 6,00% 17/05/2022 | 5,59% 571%
08/03/2022 5,87% 5,09% 18/05/2022 5,63% 5,75%
09/03/2022 | 5,79% 5.91% 19/05/2022 |  5,62% 5,74%
10/03/2022 |  5,86% 5,08% 20/05/2022 |  564% 576%
11/03/2022 | 578% 5,.90% 23/05/2022| 561% 5,73%
14/03/2022 |  5,90% 6,02% 24/05/2022 |  573% 5,85%
15/03/2022 | 5,83% 5,95% 25/05/2022 | 5,80% 5,92%
16/03/2022 |  5,85% 5.97% 26/05/2022 |  5,74% 5,86%
17/03/2022 |  5,86% 5,98% 27/05/2022 |  5,69% 5,81%
18/03/2022 | 5.82% 5,04% 30/05/2022 |  5,69% 5,81%
21/03/2022 | 5,78% 5,90% 31/05/2022 | 5,74% 5,86%
22/03/2022|  5,75% 5.87% 01/06/2022 | 572% 5,84%
23/03/2022 |  564% 576% 02/06/2022 |  5,75% 5.87% -
24/03/2022| 563% 5,75% 03/06/2022 |  5,75% 5.87% =
25/03/2022 | 544% 5,56% 06/06/2022 |  5,73% 5,85% =3
28/03/2022| 537% 5,49% 07/06/2022 |  5,79% 591% —g
20/03/2022 | 5,39% 551% 08/06/2022| 5,81% 5,93% ==x
30/03/2022| 547% 5,59% 09/06/2022 | 5,69% 581% 2
&
L
g
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10/06/2022 567% 5,79% 22/08/2022 5,85% 597%
13/06/2022 577% 5,89% 23/08/2022 5,86% 5,98%
14/06/2022 5,70% 5,82% 24/08/2022 5,80% 5,92%
15/06/2022 574% 5,86% 25/08/2022 5,82% 5,94%
17/06/2022 571% 5,83% 26/08/2022 5,80% 5,92%
20/06/2022 5,63% 5,75% 28/08/2022 5,87% 5,99%
21/06/2022 5,67% 5,79% 30/08/2022 5,92% 6,04%
22/06/2022 572% 5,84% 31/08/2022 5,92% 6,04%
23/06/2022 575% 587% 01/08/2022 593% 6,05%
24/06/2022 5,75% 5,87% 02/08/2022 5,79% 591%
27/06/2022 5,78% 5,90% 05/09/2022 5,79% 591%
28/06/2022 5,90% 6,02% 06/08/2022 5,80% 5,92%
29/06/2022 591% 6,03% 08/09/2022 5,75% 5,87%
30/06/2022 5,89% 8,01% 08/08/2022 573% 5,85%
01/07/2022 5,86% 5,98% 12/09/2022 5,76% 5,88%
04/07/2022 594% 6,06% 13/09/2022 5,85% 597%
05/07/2022 5,98% 6,10% 14/09/2022 5,92% 6,04%
06/07/2022 6,01% 6,13% 15/09/2022 5,93% 6,05%
07/07/2022 6,03% 6,15% 16/09/2022 5,88% 6,00%
08/07/2022 6,07% 6,19% 19/09/2022 591% 6,03%
11/07/2022 6,27% 6,39% 20/09/2022 5,82% 5,94%
12/07/2022 6,24% 6,36% 21/08/2022 575% 587%
13/07/2022 6,18% 6,30% 22/09/2022 571% 5,83%
14/07/2022 6,22% 6,34% 23/09/2022 575% 587%
15/07/2022 6,07% 6,19% 26/09/2022 5,82% 5,94%
18/07/2022 6,07% 6,19% 27/08/2022 564% 576%
19/07/2022 6,22% 6,34% 28/09/2022 5,81% 5,93%
20/07/2022 6,26% 6,38% 28/09/2022 5,80% 5,92%
21/07/2022 6,21% 6,33% 30/089/2022 5,73% 5,85%
22/07/2022 6,17% 6,29% 03/10/2022 552% 5,64%
25/07/2022 6,15% 6,27% 04/10/2022 5,62% 5,74%
26/07/2022 6,19% 6,31% 05/10/2022 5,69% 5,81%
27/07/2022 6,29% 6,41% 06/10/2022 5,66% 578%
28/07/2022 6,24% 6,36% 07/10/2022 574% 5,86%
28/07/2022 6,22% 6,34% 10/10/2022 5,76% 5,88%
01/08/2022 6,21% 6,33% 11/10/2022 5,81% 5,93%
02/08/2022 6,19% 6,31% 13/10/2022 575% 587%
03/08/2022 6,22% 6,34% 14/10/2022 578% 5,90%
04/08/2022 6,14% 6,26% 17/10/2022 5,74% 5,86%
05/08/2022 5,95% 6,07% 18/10/2022 5,76% 5,88%
08/08/2022 593% 6,05% 19/10/2022 578% 5,90%
08/08/2022 5,85% 5.97% 20/10/2022 575% 587%
10/08/2022 5,89% 6,01% 21/10/2022 5,78% 5,90%
11/08/2022 5,83% 5,95% 24/10/2022 5,82% 5,94%
12/08/2022 5,89% 8,01% 25/10/2022 5,79% 591%
15/08/2022 5,82% 5,94% 26/10/2022 579% 591%
16/08/2022 5,70% 5,82% 27110/2022 581% 5,93% ——
17/08/2022 5,86% 5,98% 28/10/2022 5,90% 6,02% ——
18/08/2022 577% 5,89% 31/10/2022 591% 6,03% —
19/08/2022 5,85% 597% 01/11/2022 5,80% 5,92% —
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03/11/2022 5,82% 5,94% 12/01/2023 6,13% 6,25%
04/11/2022 5,82% 5,94% 13/01/2023 6,23% 6,35%
07/11/2022 591% 6,03% 16/01/2023 6,23% 6,35%
08/11/2022 5,99% 6,11% 17/01/2023 6,30% 6,42%
09/11/2022 5,96% 6,08% 18/01/2023 6,24% 6,36%
10/11/2022 6,27% 6,39% 19/01/2023 6,48% 6,60%
11/11/2022 6,30% 6,42% 20/01/2023 6,31% 6,43%
14/11/2022 597% 6,09% 23/01/2023 6.48% 6.60%
16/11/2022 6,13% 6,25% Meédia 5,991673%
17/11/2022 6,25% 6,37% Sobretaxa 3,860000%
18/11/2022 597% 6,09% Taxa 9,851673%
21/11/2022 6,08% 6,20%

22/11/2022 6,15% 6,27%

231172022 6,27% 6,39%

24/11/2022 6,15% 6,27%

25/11/2022 6,22% 6,34%

28/11/2022 6,16% 6,28%

29/11/2022 6,14% 6,26%

30/11/2022 6,04% 6,16%

01/12/2022 6,06% 6,18%

02/12/2022 5,93% 6,05%

05/12/2022 6,04% 6,16%

06/12/2022 6,11% 6,23%

07/12/2022 6,20% 6,32%

08/12/2022 6,29% 6,41%

09/12/2022 6,19% 6,31%

12/12/2022 6,28% 6,40%

13/12/2022 6,32% 6,44%

14/12/2022 6,42% 6,54%

15/12/2022 6,29% 6,41%

16/12/2022 6,41% 6,53%

19/12/2022 6,43% 6,55%

20/12/2022 6,44% 6,56%

21/12/2022 6,37% 6,49%

221212022 6,47% 6,59%

23(12/2022 6,33% 6,45%

26/12/2022 6,35% 6,47%

2711212022 6,33% 6,45%

281212022 6,21% 6,33%

29/12/2022 6,16% 6,28%

02/01/2023 6,28% 6,40%

03/01/2023 6,31% 6,43%

04/01/2023 6,40% 6,52%

05/01/2023 6,31% 6,43%

06/01/2023 6,34% 6,46%

09/01/2023 6,39% 6,51%

10/01/2023 6,33% 6,45% —
11/01/2023|  6,30% 6,42% —
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Anexo IIl: DRE/DFC de desequilibrio — Aporte de Recursos

Aporte de Recursos (sem REIDI)

S ARTESP
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Anexo lll: Meméria de Célculo dos Investimentos — Aporte de Recursos

Aporte de Recursos (sem REIDI)

“*ARTESP

Aporte de Recursos (com REIDI)

Pagina 14 de 19

ARTESPDCI202304519

Assinado com senha por BRUNO GUITTON BRAUER - Supervisor de Equipe / DCE-DESEQUILBRIO - 10/02/2023 as 13:56:04,
JORGE FARAH ELIAS - Diretor / DCE - 10/02/2023 as 14:22:56 e LEVI BARBOSA DA SILVA - Superintendente de Area / DCE-
DESEQUILBRIO - 10/02/2023 as 16:20:19.

Documento N°: 64881735-3324 - consulta & autenticidade em

hitps //www.documentos.spsempapel sp.gov.br/sigaex/public/app/autenticar?n=64881735-3324

Autenticado com senha por ANA PAULA DO NASCIMENTO - Auxiliar Administrativo / DGR-CGD/RD - 10/02/2023 as 21:12:29.
Documento N°: 64934829-1272 - consulta a autenticidade em
https://www.documentos.spsempapel.sp.gov.br/sigaex/public/app/autenticar?n=64934829-1272

ARTESPCAP202313525A



NARTESP

AGENCIA DE TRANSPORTE DO ESTADO DE SAQ PAULO

Anexo IV: Painel de Informagdes: Premissas e Resultados

Painel de Informacgoes
127 - Tamoios
ARTESP-PRC-2022/04052 - SP 099 - Correcdo dos Passivos Trecho Planalto - Fase 1 prioritéria

sicas
Infcio Contrato: 18/04/2015 abr/2015 01/01
Fim Contrato Original 18/04/2045 mar/2045 12/304
Fim Prorrogado abr/2045 12/30{Sistema Expec..
Fase da Concessdio 2z
Indlice Contrato: IPCA Més/Ano IPCA
Base Precos Contrato julfz Jjan/23 0,50%|
few/23 0,70%|
Data-base do cileulo mar/23 0,57%|
Ano Contratual Atual dez/22 ano 08 08/08| abrf23 0,53%)|
Base Precos Atual julf22 maif23 0,37%|
Contas Processacas: ana 07 10/07] jun/2a 0,35
jul/23 0,305
Valor Ativos Int. em 1/1/22 {precos correntes): 441.892,0 ago/23 0,24%!
Valor Ativos Int. em 1/1/22 (base contratual): 284 6675 setf23 0,32%!
Ativos. Int. a amortizar em jul/23 (vir. base contr.); 27278202 out/23 0,42%|
nov/23 0,35%!|
dez/23 0,55%
2023 5,48%1
2024 3,84%|
2025 3,50%|
Demais 3,47%)]
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Anexo V: DRE e DFC — Reequilibrio por Aporte de Recursos (sem REIDI)
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Anexo VI: DRE e DFC - Reequilibrio por Aporte de Recursos (com REIDI)

tel Jeltlsls
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Anexo VIl: Tabela Resumo dos Aportes — Valores de Projeto e Risco

Valores de Aporte de recursos sem REIDI

Data Valores em Reais
"::ir: Més fiscal cnn"::fual jul-13 jul-22

7 few23 11/08 5.474.181,06 10.123.117,33
2 mar23 | 12/08 1.824 727,02 3.374.372,45
3 abi23_ | 01/03 2635.716,81 4.874.093,54
4 mai23_| 0208 5.603.202,16 10.361.709,33
5 23| 03/09 5.898.107,54 10.907.062.46
6 23 04/09 5.713.791,68 10.666.216.74
7 ago/23 | 05/09 6.745.960,50 12.474.952,68
B set23 | 06/09 6.377.328,18 11.793.261,27
9 out23_ | 07/09 6.543.213,06 12.100.022,42
10 now23 | 08/09 7.336.771,26 13.565.658,93
11 dez/23 | 09/09 10.487.572.47 19.3984.120,42
12 jani24_|__10/09 11.243.267.51 20.791.587,81
13 fev2d 11709 21.767.703.14 40.253.877,36
14 mari24 | 12/09 28.200.326.60 52.149.392,36
15 abri24 | 01/10 31.886.643.90 58.966.306,39
16 mai24 | 02/10 20.127.291,99 37.220.350,63
7 24 | 03/10 6.451.065,13 11.929.599,56
18 /24 04110 - -

Total 184.315.860,68 340.845.701,89

*Valores referentes aos desembolsos do

Poder Concedente & Contratada & julho de 2022,

Valores de Aporte de recursos com REIDI

Data Valores em Reais
":::: Més fiscal Wn'::fual jul-13 jul-22

7 fev23 11108 5.274.648.34 9.753.946,97
2 mar23 | 12/08 1.758.182,78 3.251.315.66
3 abr/23 01/09 2539.697.35 4.696.344.85
4 maii23 | 02/09 5 398.864.30 9.983.837.99
5 Jun/23 03/09 5683.015.06 10.509.303.15
6 Jul23 04/09 5 505.420.83 10.180.867.42
7 ago/22 | 05/09 6.499.048.47 12.020.015,47
3 set/23 06/09 6.144.760,03 11.363.184,02
9 out/23 07109 5.304.594.83 11.658.758.18
10 nov23 | 08/03 7.068.249.98 13.070.945.79
1 dezi23 | 09103 10.105.111,14 18.686.854.65
12 Jan/24 10109 10.833.247 45 20.033.359,12
13 fev2d 1109 20.973.877.43 38.785.896,90
4 manzd | 12/08 27.171.815,73 50.247.605.65
15 abri24 01/10 30.722.800,13 56.815.920.11
16 maii24 | 02/10 19.393.288,87 35.862.996,97
7 Jun/24 03110 6.215.797.71 11.494.560,31
18 Juli24 04110 , :

Total 177.594.220,44 328.415.723,19

*Valores referentes aos desembolsos do Poder Concedente a Coniratada a julho de 2022.
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Anexo VIII: Desembolsos anuais na modalidade Aporte de Recursos

Sem REIDI
Valores anuais em Reais
Ano
jul-13 jul-22
2023 64.639.572,34 119.534.587,58
2024 119.676.288.34 221.311.114.11
Total 184.315.860,68 340.845.701,69
Com REIDI
Valores anuais em Reais
Ano
Jui-13 jul-22
2023 62.282.293 11 115.175.354,13
2024 115.311.927 32 213.240.329,05
Total 177.594.220,44 $28.415.723.19

Anexo IX: Deflacionamento

Retroagdo de Valores para base contratual

Contratada: Concessionaria Rodovia dos Tamoios S.A.
indice: INCC-M (FGV)
Metodologia: Periodicidade Mensal (Parecer CJ/ARTESP 365/16)

Més Referéncia Indice - Base Contratual
jul/13 1,00000000000000
set/22 1,87682931207813
Deflacionamento (setembro/2022 a julho/2013
INCC M (FGV)
ago/22  1.04547
jul/13 557.04 0,532513503)

indice 1,876829

CLAUSULA VIGESIMA NONA ~ REAJUSTE E REVISAD DO CONTRATO

381 O Aponts de Recursos serd reajustedo amsalments, 103 temos da Lel Federal
B05RUS, Iando coma referéncia 3 dota bisse de Juha!13, pela aplcagde da vanagio do
INCC no periodo, de acando com a fomula abalxe

Aporto de Becursvs, = Aporte do Recurcosy (%g?.‘
o

Agatte de REcursos Vesor 00 Apors 08 ReCUIs0s PUDIcos em |

Agarte de Rucirs:

o Afete de Recursos Pibiess on Juho de 2013,
INCC, ¢ Indice Nacionsi e Custo da ConstnugBo do Mercada - FGY o mas antaror 8o
0 ipicagho wo teaiusto

INCC. s Naional de Custo da Conshugdo do Mercado « FGY o més de Jiho de

2013
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